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ABSTRAKT

V článku je vysvetlený pojem  ekonomický kapitál (angl. economic capital) jeho interpretácia, význam a vzťahy k ostatným kategóriám riadenia rizika a manažmentu podniku všeobecne.
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ABSTRACT

There is explained the concept of the term economic capital – its interpretation, content and relations to other risk management terms and management of enterprise as well. 
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Jedným z  najvýznamnejších pojmov používaných v rámci riadenia rizika je pojem ekonomický kapitál (angl. economic capital). Jeho aplikácia v riadení rizika sa predpokladá v súlade s iniciatívou Basel [5], ktorá je zameraná na riadenie rizika bánk.

Dôvody vzniku myšlienky tvorby ekonomického kapitálu možno hľadať v teoretickej a aplikačnej rovine riadenia rizika banky. Ide o otázky smerujúce k odpovedi na:

· vhodnosť štruktúry kapitálu banky, 

· dostatok kapitálu banky vzhľadom k prijatému riziku, 

· rozdelenie rizík podľa podnikateľských jednotiek a agregáciu týchto  rizík za celú banku. 

Ekonomický kapitál – príčina jeho tvorby spočíva v poznaní, že solventnosť na danej úrovni spoľahlivosti (pre čo sa používa označenie rating) je v závislosti od prijatej stratégie banky. Ekonomický kapitál predstavuje finančné zdroje, ktoré musí banka vlastniť, aby na danej úrovni spoľahlivosti a  pri danom riziku mohla plniť svoje záväzky voči vlastníkom, akcionárom a veriteľom.  Ekonomický kapitál tak predstavuje kapitál, ktorý musia vlastníci vložiť do banky (vlastného imania), aby banka mohla uskutočniť plánované investície a udržať svoju ratingovú pozíciu.

Tab. č. 1 znázorňuje stupnicu aplikovanú ratingovou agentúrou S&P 
	S&P Rating
	Pravd. Defaultu*
	Pravd. Defaultu(%)

	AAA
	1
	0,01

	AA
	3
	0,03

	A
	11
	0,11

	BBB
	30
	0,3

	BBB
	81
	0,81

	B
	221
	2,21

	CCC
	600
	6

	CC
	1168
	11,68

	C
	1629
	16,29


*100 bodov = 1%

Tab.1 Rating firmy S&P [2]
Rating AAA fiktívnej banky XXX teda znamená, že subjekt s týmto ohodnotením s pravdepodobnosťou 0,01 % nebude schopný plniť svoje záväzky. Inak povedané z celkového počtu 1 000 prípadov 1 môže skončiť stavom, kedy si subjekt nebude schopný plniť svoje záväzky.

Obr. 1 vyjadruje vzťah medzi ohodnotením podniku (angl. ratingom) , výškou ekonomického kapitálu a pravdepodobnosťou neplnenia si svojich záväzkov (angl. Probability of default - PD). Ako vyplýva z obrázku – čím vyššie ohodnotenie (rating) tým vyššia hodnota ekonomického kapitálu a tým aj nižšia pravdepodobnosť stavu spojeného s neplnením si svojich záväzkov (a opačne). 
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Obr. 1  Vzťah ohodnotenia (ratingu) a veľkosti ekonomického kapitálu

Ekonomický kapitál možno vyjadriť ako rozdiel maximálne pravdepodobnej straty (MPL) a očakávanej straty (EL).

EC ≈  MPL – EL = VaR = UL      (1)

kde

VaR – hodnota rizika (angl. Value at Risk)

UL – neočakávané straty (angl. unexpected losses)

Očakávané straty možno odvodiť z existujúcich informácií (súčasnosti a minulosti) a ich dopad banka zakomponuje do rezerv a ceny produktov. Neočakávané straty sú potenciálne odchýlky od očakávaných strát, predstavujú tak kategóriu nákladov, ktorých zdôvodnenie a odhad  možno predpovedať hlavne z titulu predpokladaných dopadov trhových, kreditných, prevádzkových a iných rizík.
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Obr. 2. Straty a ich väzba na úroveň spoľahlivosti [3]

Ak veľkosť kapitálu, ktorý banka vlastní  pokrýva neočakávanú stratu, potom pravdepodobnosť, že banka alebo podnik bude solventný počas roku je vyjadrené úrovňou spoľahlivosti. Vyššia úroveň spoľahlivosti teda znamená tlak na dodatočný kapitál, ktorým banka minimalizuje riziko neplnenia záväzkov z dôvodu neočakávanej straty. Na druhej strane je záujmom vlastníkov výšku tohto kapitálu minimalizovať s cieľom maximalizovať zisk. Tlak na minimalizáciu dodatočného kapitálu, dosiahnutie vysokého externého ratingu banky a maximalizáciu zisku (maximalizáciou zhodnotenia kapitálu akcionárov) vytvára mix protikladných tendencií, ktoré v praktickej činnosti vytvárajú optimalizačný konflikt.

Koncept väzby rizika a kapitálu predpokladá:

· identifikáciu všetkých rizík a ich vyhodnotenie,

· agregáciu týchto rizík podľa podnikateľských zložiek až po úroveň banky,

· definovanie hranice rizika, t.j. rizika, ktoré je vlastníci a manažment banky ochotný znášať v rámci svojej podnikateľskej činnosti.

Ani jedna z hore uvedených úloh nie je jednoduchá a  aj v súlade s BASEL možno konštatovať, že ide skôr o množinu malých krokov v čase a nie o jednorazové administratívne rozhodnutie o implementácii systému riadenia rizika. Plnenie vyššie uvedených úloh totiž predpokladá nielen  pripravený personál, ale aj dostupné dáta a celkovo priaznivú klímu, ktorá podporuje riadenie rizika banky v rámci tvorby konkurenčnej výhody.


[image: image2] Obr. 3 Vzťah rizika a ekonomického kapitálu

Banky využívajú ekonomický kapitál na:

· určenie kapitálovej primeranosti,

· podklady pre správy regulačnému orgánu,

· strategické plánovanie,

· rozpočtové účely,

· vyhodnocovanie vzťahu rizika a dosiahnutej výkonnosti podniku,

· určenie limitov pre jednotlivé riziká,

· určenie ceny so zohľadnením prijatého rizika,

· analýzu ziskovosti zákazníkov.

Ekonomický kapitál tak predstavuje významný nástroj riadenia všeobecne a riadenia rizika banky špecificky.

V predloženom článku je vymedzený pojem ekonomický kapitál sú identifikované jeho základné väzby na ostatné prvky v rámci riadenia rizika banky, resp. riadenia banky obecne. Praktická implementácia konceptu ekonomického kapitálu však predpokladá riešenie množiny úloh, ktoré svojou podstatou prislúchajú jednotlivým štádiám riadenia rizika – ide o úlohy napr. identifikovania a kvantifikácie rizika a informačné – údajové zabezpečenie ako podkladu pre takúto kvantifikáciu; agregáciu rizík – prístup a  relevantnosť riešenia; definovanie limitov pre jednotlivé riziká – súvisí nielen s kvantifikáciou ale aj s celkovým konceptom riadenia rizika v podniku a systémom včasného varovania podniku; výpočet ceny so zohľadnením rizika – súvisí s priradením rizika na jednotlivé podnikateľské jednotky ako aj kvantifikáciou očakávaných výnosov a nákladov. Uvedený výber úloh tak súčasne predstavuje množinu nielen praktických ale aj teoretických problémov, ktorých riešenie je predpokladom efektívneho fungovania riadenia rizika banky.
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