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KEUCOVE ASPEKTY FINANCOVANIA PROJEKTOV
V PODMIENKACH MALYCH A STREDNYCH PODNIKOV

Gabriela Kormancova "~

ABSTRAKT

Uvedeny c¢lanok sa zaobera pristupom malych a strednych podnikov k financidm.
Dalej bola nasa pozornost’ zamerana najmi na mozné zdroje financovania projektov
vV podmienkach slovenskych podnikov. V ramci analyzy tohto problému sme sa
zamerali primarne na identifikaciu faktorov, ktoré ovplyvituji podniky (vratane MSP)
pri vybere zdrojov financovania projektov.

KrPacové slova:
Financovanie projektov, mal¢ a stredn¢ podniky, bankové uvery.

ABSTRACT

This article deals with the access of small and medium-sized companies to the finance.
Then we were concentrated on the possible resources of project financing in Slovak
companies (including SMESs). In order to establish a better understanding of the this
problem, this paper will identify the factors which influence the companies by
selection of resources of project financing to provide some background and depth to
the research.

Key words:
Project financing, small and medium-sized enterprises, bank loans.

1.1 UVOD

Financovanie projektov je dolezitou sucastou projektového riadenia
Vv podnikoch, pricom realizaciou projektov podnikatel'ské subjekty maximalizuji svoju
pridanu hodnotu a vo vyraznej miere dochddza k upevilovaniu ich postavenia na trhu.
Vo vSeobecnosti sa d4 povedat, Ze vel'ké podniky maji v uréitom smere jednoduchsi
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pristup k niektorym zdrojom financovania ast castokrat povazované za
doveryhodnejs$iecho partnera, ako malé a stredné podniky (d’alej len ,,MSP*). Ak ide
navyse o podnik, ktorého vyrobna a obchodna ¢innost’ sa eSte len rozvija a jeho d’alSie
posobenie zavisi od realizacie projektu, financovanie je narocné nielen na Cas, ale aj na
vhodné rieSenie.

Zdroje financovania projektu charakterizujeme ako penazné prostriedky,
sliziace na twhradu investiénych a prevadzkovych nakladov projektu, ktoré su
poskytnuté samotnym podnikatel'skym subjektom alebo subjektom externym. Zdroje
financovania projektov vSeobecne ¢lenime na vlastné (interné), cudzie (externé) alebo
alternativne (vid’. obrazok 1).

« Zisk a odpisy
* Predaj majetku
* Emisia akcii

« Iné

* Bankovy taver
* Finan¢ny lizing
Cudzie « Statne dotacie

(externé) » Eurofondy
zdroje

+ Rizikovy kapital
» Strategicky partneri
Alternativine RS

zdroje

Obrazok 1 Klasifikacia zdrojov financovania projektov
Pramen: Upravené autorom podla Majtan, 2009, s. 205-210.

Podnik si zvoli na zdklade svojich moZnosti ako 1 typu projektu spdsob jeho
financovania, priCom zvycajne nevyuziva iba jediny zdroj financovania, v praxi
dochédza vicsinou ku kombinécii vyssie uvedenych zdrojov.

1.2 ZDROJE FINANCOVANIA PROJEKTOV V MALYCH
A STREDNYCH PODNIKOCH V SR

1.2.1 MALE A STREDNE PODNIKY V EU A V SR

Malé a stredné podniky v EU

Udaje za EU27 st zostavené podl'a metodiky Eurostatu pre Structural business
statistics a pokryvaju odvetvia nefinanénej podnikovej ekonomiky. V tudajoch za
EU27 st v pripade SR na rozdiel od ostatnych krajin zapogitané len tdaje za pravnické
0soby — podniky. Z uvedenych udajov vyplyva, ze z celkového poctu takmer 21
milionov  podnikatel'skych subjektov v nefinan¢nej podnikovej ekonomike
v krajinach EU tvoria MSP 99,8 % (s vyraznym zastipenim mikro podnikov 92 %)
a podiel'aju sa na zamestnanosti 66,7 %.
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Malé a stredné podniky v SR

V registri organizacii SU SR bolo ku koncu decembra 2011 evidovanych
210 087 pravnickych osdb, z toho 153 881 podnikov a 56 206 neziskovych institicii.
Rozhodujucu cCast’ z celkového poctu podnikov (153 881) tvorili mikro podniky 88,8
%. Malé podniky tvorili 9,0 %, stredné podniky 1,8 % a vel'ké podniky 0,4 %. Malé a
stredné podniky tvorili celkovo 99,6 % podiel na celkovom poéte podnikov —
pravnickych osob.

Z celkového poctu zamestnanych os6b v narodnom hospodarstve SR (2 192,5
tisic) bolo 1 809,1 o0s6b zamestnanych v ziskovo orientovanom podnikovom sektore.
Zamestnanost’ v tomto sektore oproti roku 2010 medzirocne vzrastla o 2,6 % (o 45,9
tis.). V kategorii malych a strednych podnikov vratane FO - podnikatel'ov narastla
zamestnanost’ medziro¢ne o 2,6 % (v roku 2010 bol pokles 0 0,5 %).

Pri hodnoteni zamestnanosti v podnikovej ekonomike mdzeme konstatovat’, ze
mikro podniky tvorili 39,6 % podiel na zamestnanosti, malé¢ podniky 17,1 % podiel,
stredn¢ podniky 15,6 % podiel a vel'ké podniky 27,8 % podiel na zamestnanosti v
podnikovej ekonomike. Z celkového poc¢tu FO — podnikatel'ov a nimi zamestnavanych
0s0b (650 000 0s6b) bolo 88,6 % 0s6b v kategorii mikro podnikatel'ov (0-9), 9,9 % v
kategorii malych podnikatelov (10-49) a 1,4 % v kategorii strednych podnikatel'ov
(50-249).

Sthrnne sa malé a stredné podniky podiel’ali vr. 2011 na celkovom objeme
vyvozu 31,0 %, ¢o predstavuje 15 947,3 mil. Eur a ¢o je o 0,2 p.b. viac ako v roku
2010. [2]

1.2.2 PRISTUP MSP K FINANCIAM A ZDROJE FINANCOVANIA
ICH PROJEKTOV

Pristup malych a strednych podnikov v SR k financiam

V zaujme zvySenia dostupnosti relevantnych Statistickych tdajov, ktoré by
umoznili analyzovat' situaciu v oblasti pristupu k financiam v sektore malych
a strednych podnikoch, vypracovala Narodna agentira pre rozvoj malého a stredného
podnikania (d’alej len ,,NARMSP*) spravu hodnotiacu vysledky prieskumu ,,Access
to finance*“. Prieskum zrealizoval v roku 2011 Eurostat v spolupraci s narodnymi
Statistickymi uradmi a d’alSimi uZivate'mi svojich podnikovych Statistik (OECD, EIF,
ECB). Prieskum sa uskutoc¢nil na zaklade Nariadenia Komisie (ES) ¢.97/2009 v 20
¢lenskych §tatoch EU na vzorke viac ako 25 000 MSP s poétom zamestnancov od 10
do 249. Zo Slovenska bolo do prieskumu zapojenych 999 MSP. Finalne udaje z
prieskumu (na arovni celej EU) boli publikované Eurostatom diia 3. oktobra 2011 [1].

NajdolezitejSie vysledky prieskumu st nasledovné:

Polovica MSP na Slovensku sa podl'a vysledkov prieskumu snazila v roku 2010
0 ziskanie uverového financovania, 8,4 % podnikatel'skych subjektov sa v roku 2010
snazilo o ziskanie kapitdlového financovania a takmer kazdy stvrty podnikatel’ (38,7
%) sa snazil ziskat’ ostatné typy financovania (vid. graf ¢. 1).
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ostatné typy 38,7
financovania 40.9
kapitalové 8.6

financovanie @2010

8.4 02007
uverové o0
i .
inancovanie 515
0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0

Graf 1 Typy financovania, ktoré sa malé a stredné podniky snazili ziskat' v r. 2007 a 2010 (v %)
Pramen: Eurostat 2011: “Access to finance ", spracované NARMSP

Ako vidime z predchddzajiceho grafu predmetom vyssie uvedeného vyskumu
boli 3 typy financovania:
1) tverové financovanie
2) kapitalové financovanie (financovanie zvySenim zakladného imania)
3) ostatné typy financovania (precerpanie bankového Gctu, prednostna pohl'adavka,
dotované bankové uvery, podriadené uvery, lizing, faktoring)

Slovensko sa umiestiiuje na poprednych miestach v pocte podnikatel’'ov, ktori sa
snazili o ziskanie posudzovanych typov financovania. Pri iverovom financovani je
Slovensko dokonca na prvom mieste v pocte podnikatel'ov (50,0 %), ktori sa snazili o
ziskanie tohto typu financovania.

Viac ako tri Stvrtiny (76,1 %) MSP na Slovensku boli v roku 2010 tspesni pri
ziskavani bankového uverového financovania, €o je vSak o 13,2 percentudlneho bodu
(p.b.) menej ako v roku 2007.

Takmer kazdy treti MSP na Slovensku (29,6 %) potreboval v roku 2010 pri
ziskavani uverového financovania rucitel'ov (osoby alebo spoloc¢nosti, ktoré by kryli
riziko v pripade neschopnosti splatenia uveru). Viac ako stvrtina MSP na Slovensku
(25,1 %) v roku 2010 neboli Gspesni pri Ziadani bankového tveru z dovodu slabého
uverového ratingu, ¢o je o 6,5 p.b. viac ako v roku 2007. 24,0 % podnikatel'ov nebolo
uspesnych z dovodu nedostatku vlastného kapitalu, 13,3 % podnikatel'ov nepoznali
dovod svojho netspechu a 12,4 % podnikatel'ov nedisponovali dostatocnym zaloZznym
pravom alebo garanciou.

O ziskanie kapitilového financovania sa v roku 2010 snazilo 8,4 %
podnikatel'skych subjektov na Slovensku. Najvys$iu mieru tuspeSnosti dosiahli
podnikatel'ské subjekty pri ziskavani kapitdlového financovania v roku 2010 od
existujucich spolo¢nikov a akcionarov (70,7 %) a od bankovych instittcii (62,9 %).

Podnikatelia zapojeni v prieskume zo SR deklarovali, Ze v rdmci ostatnych
typov financii dosiahli v roku 2010 najvysSiu mieru GspesSnosti pri ziskavani lizingu
(92,8 %), pri ziadani o precerpanie bezného uctu (84,5 %), pri faktoringu — odpredaj
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pohl'adavok pred splatnostou (77,9 %) a pri ostatnych typov a zdrojov financovania
(73,9 %).

Takmer dve tretiny (65,3 %) malych a strednych podnikov na Slovensku
predpokladajt, Ze v nasledujucich troch rokoch buda potrebovat’ finanéné zdroje na
rozvoj svojich podnikatel'skych aktivit.

Takmer dve tretiny (63,9 %) slovenskych respondentov sa vyjadrili, Ze v
nasledujucich troch rokoch budu pravdepodobne potrebovat’ Giverové financovanie.
Kapitalové financovanie bude pravdepodobne potrebovat’ 4,7 % malych a strednych
podnikov a kazdy treti podnikatel’ (31,4 %) bude pravdepodobne potrebovat’ ostatné
typy financovania. [1]

Podpora MSP sa v uplynulom roku uskuto¢iiovala predovsetkym zo zdrojov
Eurdpskej tnie a Statneho rozpoctu, ¢iastone z inych zdrojov (Eurdpska banka pre
obnovu a rozvoj). Statna podpora bola realizovana hlavne prostrednictvom MH SR,
MF SR, MPSVR SR, MDVRR SR, MPRV SR, MSVVS SR, MZP SR. V ramci
Operaéného programu Konkurencieschopnost a hospodarsky rast, ktory je
najvyznamnej$im podpornym ndstrojom, bola v roku 2011 poskytnuta podpora v
rozsahu 154,8 mil. Eur. Na podporu MSP boli zo zdrojov SZRB poskytnuté uverové
zdroje v objeme 110,9 mil. Eur a bankové zaruky v rozsahu 84,3 mil. Eur.
EXIMBANKA SR v roku 2011 podporila prostrednictvom svojich bankovych a
poistovacich €innosti export MSP v celkovom objeme 78 mil. Eur a prostrednictvom
poistovacich ¢innosti v objeme 219,6 mil. Eur. V minulom roku bola schvalena
investicnd pomoc (investicné stimuly) pre 4 investorov z kategorie MSP. V rdmci
opatreni na podporu agropodnikatel'ov P6dohospodarska platobnd agentira realizovala
pomoc v objeme 53,2 mil. Eur. [2]

Zdroje financovania projektov v slovenskych podnikoch

Predmetom nasho vyskumu, ktory bol realizovany v r. 2012 na vzorke 79
slovenskych podnikov (projekt VUGA ¢. 1-11-001-05 ,,Moznosti financovania
projektov Vv podmienkach slovenskych podnikoch®) bolo zistenie, ktoré zdroje
najCastejSic vyuzivaju podniky na financovanie svojich projektov, zaroven
identifikovanie faktorov, ktoré ich ovplyviiujd pri vyber zdrojov financovania
projektov.

Zber primarnych informacii bol uskuto¢neni prostrednictvom pisomnej formy
dopytovania na zaklade dotaznika, ktory pozostaval z 15 otazok. Samotny dotaznik bol
rozdeleny do troch blokov, priom prvy blok otizok bol zamerany na zistenie
zakladnych informacii o podniku. Druhy blok otdzok sa zameral na identifikéciu 0sob,
ktoré¢ su zodpovedné za samotny vyber zdroja financovania, ako ina konkrétny
pouzity zdroj v minulosti, ¢i identifikaciu faktorov rozhodujicich pri vybere
konkrétneho zdroja. Zamerom posledného bloku otazok bolo zistit, kde najcastejSie
podniky ziskavaji informacie o moznostiach financovania ich projektov a ako
hodnotia dostupnost’ a kvalitu tychto informa¢nych zdrojov. Uvedené otazky
smerovali k projektom, ktoré boli realizované v r. 2011.

Respondentmi boli slovenské podniky, ktoré boli vyberané nahodne, bez
ohl'adu na ich velkost’, sidlo ¢i odvetvie, v ktorom posobia. Dotaznik bol dorucovany
prostrednictvom e-mailu.
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Z podnikov, ktoré sa zapojili do prieskumu 43% predstavovali mikropodniky
(< 10 zamestnancov), 22% respondentov zastupovali velké podniky (> 250
zamestnancov), 24% tvorili malé podniky (< 50 zamestnancov) a 11% predstavovali
stredné podniky (< 250 zamestnancov). MSP tvorili spolu 35% respondentov.

Z vysledkov naSho prieskumu vyplyva, Zze 50% opytanych podnikov vyuZzivalo
najméd externé zdroje financovania, priCom iSlo najmd o bankovy uver (39%)
a finanéné prostriedky ziskané zfondov EU (27%). Druhou skupinou zdrojov
financovania, ktoré¢ preferuje 36% podnikov boli vlastné zdroje (80% zisk podniku
a odpisy). Co sa tyka vyuzivania alternativnych zdrojov financovania projektov, tieto
preferuje iba 14% respondentov.

KIacovym vysledkom nasho prieskumu bolo zistenie, Ze najdolezitejSim
kritériom pre slovenské podniky pri vybere zdroja financovania projektu st najméi
celkové naklady (58%), pricom na druhom mieste su to najmid ich vlastné
predchédzajuce sktsenosti s konkrétnym zdrojom (19%). Pre 8% opytanych bola
rozhodujice administrativna naro¢nost’ suvisiaca so ziskanim financii a iba pre 4%
podnikov boli rozhodujice skusenosti inych podnikov s konkrétnym zdrojom.

ZAVER

V uvedenom prispevku bola venovand pozornost spdsobu financovania
projektov v podmienkach slovenskych podnikov s dorazom na MSP. Aj napriek tazke;j
ekonomickej situaciu v poslednych rokoch si MSP udrzali svoju poziciu zakladného
¢lanku europskej, ako i slovenskej ekonomiky. Rovnako na zéklade vacsiny prognoz
moZeme ocakavat, Ze 1 V buducnosti si udrZia toto vyznamné postavenie V europskom
priestore.
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